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Una larga historia de crisis & Origen de a risi

1882 Francia Acciones bancarias
Ano Pais Origen de la Crisis 1890 Inglaterra Acciones argentinas
1557 Francia, Austria, Espaia Bonos 1893 Estados Unidos Plata, oro
1636 Holanda Tulipanes 1895 Europa Oro africano
1720 Francia Bancos 1907 Estados Unidos Café
1763 Inglaterra South Sea Company 1921 Estados Unidos Acciones, barcos
1763 Holanda Mercaderias 1929 Estados Unidos Acciones
1773 Holanda Inmuebles 1974 Global Petrdleo, acciones
1793 Inglaterra East India Company 1980 Global Oro, plata, platino
1797 Inglaterra Valores 1982 Meéxico, Polonia Deuda externa
1799 Alemania Mercaderias 1985 Global Délar
1811 Inglaterra Exportacion 1987 Global Acciones
1815 Inglaterra Exportacion 1990 Japén Acciones, yen, inmuebles
1819 Estados Unidos Empresas 1994 México Sector externo
1825 Inglaterra Bonos 1997 Asia, Rusia Inmuebles, bancos
1836 Inglaterra Lana, trenes 1999 Brasil Déficit fiscal
1837 Estados Unidos Lana, tierra 2001 Global Acciones, punto com
1838 Francia Lana, inmuebles 2001 Argentina Déficit fiscal, fuga de capitales
1847 Inglaterra Trenes, trigo 2007 Global Inmuebles, accionesy banca
1848 Europa Trenes, trigo 2011 Global y regional (Grecia) Deuda externa, bancos
1857 Estados Unidos, Europa Trenes, tierra, trigo, industria 2012 Regional (Espafia, Italia) Deuda externa, bancos
1864 Francia Lana, barcos 2015* Grecia— Unién Europea Deuda externa
1866 Inglaterra, Italia Lana, barcos * En América Latina tenemos Argentina y Venezuela
1873 Alemania, Austria, Estados Unidos Construccion, trenes, acciones iente: Amat, il (2008). uforia Pinico. Aprendiendodelas burbujas  otras crisis: del rac de lostlfanes aassubprime. Pofitditorial
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Crisis financieras: recurrentes....

“Ya hemos estado aqui”

Rogoff-Reinhart (2009)
PIB mundial
(logaritmo)
Fuente: FMI, BBVA Research
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El Impacto de las Crisis

a) Como porcentaje del total de paises del mundo b) Como porcentaje del PIB mundial
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Comision Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL) y Fondo Monetario Internacional (FMI). Reportes e Informes.
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Campus Montecillos, septiembre Datos en % del PIB —— CLAVE ———
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Endeudamiento detonante de crisis

Paises Mas Endeudados del Mundo 2011

% del PIB
° Endeudamiento Paises de ALC 2011

Alemania 80 % PlB

Gran Bretaia 83

Canadd 84 60.0
56.0 55 o

Francia 88 50.0

Portugal 91 44.0 42.0 415 39.7
Singapur 93 i 34.4
Bélgica 97

25.5
23.6
Estados Unidos 100 23.0

Islandia 103
Irlanda 114 6.2

Italia 120

Libano 134 ,g'v‘\ 0'5\ 8:)‘
Jamaica 137 &> vfo I3
Grecia 152

Japon 229

Fuente: Fondo Monetario Internacional
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proyecciones
al 9 de julio de
2015 del FMIL.
La
recuperacion
sigue siendo
desigual

Las economias
avanzadas no
se recuperan.
Un lento
crecimiento

Las economias
emergentes
desaceleran su
crecimiento.
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Panorama de las proyecciones de Perspectivas de la economia mundial

(Variacion porcentual, salvo indicacion en contrario)

Arabia Saudita

nooa

Interanual
Proyecciones

2013 2014 2015 2016
e Producto mundial 2/ 34 34 3.3 3.8

I Economias avanzadas 14 1.8 21 2.
tstados Unidos 22 24 ) 30
Zona del euro 3/ 04 08 15 1.7
Alemania 02 16 16 1.7
Franca 0.7 02 12 19
lialia 17 04 07 12
Espafia 12 14 3.1 25
Japén 16 0.1 08 12
Reino Unido 1.7 29 24 22
Canada 20 24 15 21
Otras economias avanzadas 4/ 22 28 21 31
— Economias de mercados emergentes y en desarrollo 5/ 5.0 46 4.2 4.7
Africa subsahariana 9.2 20 44 2.1
Nigeria 54 6.3 45 50
Sudéfrica 22 15 20 21
América Latna y el Caribe 29 13 05 1.7
Brasil 21 01 15 0r
México 14 2.1 24 30
Comunidad de Estados Independientes 22 1.0 2.2 1.2
Rusia 13 06 34 02
Excluido RusTa 17 5 0T 33
Economias emergenies y en desarrollo de Asia 7.0 6.8 6.6 6.4

l China rr 74 6.8 b.
India 6/ 6.9 73 75 75
ASEAN-5 7/ 51 46 47 51
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 29 28 29 29
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan 24 21 26 38
21 35 28 24
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Quién sigue... jlas economias emergentes?

=] 1994-1995

% 1996-1997

Efecto Dragon

,) Efecto Tequila

Remezon en
todo Europa

( % Efecto Vodka La .
L1 1908 tragedia
| riega
% A Efecto Samba gres
, ' 1998-1999
‘ Efecto Tango
2001-2002
2013-2014 de la
%% Efecto Tabique expansion a la
1 i 2007-2008 contraccion
. monetaria en
— EE.UU.
Ante las perspectivas de tasas de interés
mas altas y mayor volatilidad, 10s
inversionistas ldgicamente ajustaran sus carteras
mediante una reduccion de sus tenencias de renta
fija. Impacto: Salida de capitales de las . Espafia,
economias emergentes Anuncio del retiro de las 2012:
— politicas monetarias :
expansivas tales como las tasas Bancos

bonos por el banco central de EEUU.

de interés bajasy la compra de

Fuente: Amat, Oriol (2008). Euforia y Péanico. Aprendiendo de las burbujas y otras crisis: del crack de los tulij

Profit Edit

a las subprir ial. Barcelona, Espafia.

Irlanda,
Portugal
2010
Paises
Desarrollados
2011: deuda
externa
Grecia
2011:
deuda
externa
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ipo de cambio: Sudifrica [ESY-IPTTRN "

Fragilidad financiera de
economias emergentes

Los mercados emergentes han resentido el
impacto de la reduccién en la compra de activos
de la Reserva Federal (22 de mayo de 2013). Hay

una constante salida de capitales.

Tipo de cambio: Brasil -22 .40,
e -

Tipo de cambio: Turquia -16.6/ .
Tipa ch cam &

0.5560
® ABR.13

Tipo decambio: India -15.09
(DOLAR POR RUPIA)

Tipo de cambio: Indonesia [ISLTH f
(DOLAR PORRLPIA) 25.5% 1

0.000102
L MAYZ

FLENTE: BANCO CENTRAL DE ERASIL. BANCO CENTRA LA REPUBLICA DE TURQUIA, BANCTO CENTRAL
DE SUDAFRICA. BANCO DE LA RESERVA DE INDIA. CRAFICOEE,
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La Economia Mundial: Cambio Estructural
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http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=96
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Las principales economias del mundo

1970 2013

1.5
1.2
1.1

24

JAPON e
ESPANA m
CANADA mmmm

JAPON = 6.6

INDIA == 1.8
ESPANA == 1.8

INDIA === 2 6

MEXICO m

MEXICO m==m 17
COREA == 1.6

CHINA meessssssssssssss ]2 5

ITALIA =mm 33
CHINA m=m 27
BRAS|L mmm=m= 3 (0
RUSIA === 2 9
ITALIA === 2 8

ALEMANI|IA == g 2
FRANCIA =mmm 4.4
CANADA =m 26
SUECIA = 1.1
BRASIL = 1.0

ALEMANI|A = /.9
FRANCIA mmm 3 7

AUSTRALIA = 1.3

PAISES BAJOS =
AUSTRALIA === 20

REINO UNIDO mwmmm 37
REINO UNIDQO mmm== 34

ESTADOS UNIDOS messssssssssssssssssssssssssssssmm 3 ) 9
6.2
ESTADOS UNIDOQOS meesssssssssssssssssssssssssssm——m ) ) 7

http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=96
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Desempeno de las 4 principales economias del mundo,
18,000,000 1970'2013
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Paises con mas alto PIB per capita, 1970 Paises con mas alto PIB per capita, 2013
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Paises con mas bajo PIB per capita, 1970 Paises con mas bajo PIB per capita, 2013
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Niveles de exportacion a nivel mundial, 1948-2012
(millones de ddlares)

10,000,000.0
9,000,000.0
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6,000,000.0 ——Economia en desarrollo
5,000,000.0 —Economia en transicion
4,000,000.0 Economia desarrollada
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Principales exportadores e importadores mundiales, 2013

Millones de dodlares y porcentaje

Variacion Variacion
Orden Exportadores Valor Parte % porcentual Orden Importadores Valor Parte % porcentual
anual anual
1 China 2209 11.7 8 1 Estados Unidos 2329 12.3 0
2 Estados Unidos 1580 8.4 2 2 China 1950 10.3 7
3 Alemania 1453 7.7 3 3 Alemania 1189 6.3 2
4 Japdn 715 3.8 -10 4 Japdn 833 4.4 -6
5 Paises Bajos 672 3.6 3 5 Francia 681 3.6 1
6 Francia 580 3.1 2 6 Reino Unido 655 3.5 -5
7 Corea, Republica de 560 3.0 2 7 Hong Kong, China 622 3.3 12
8 Reino Unido 942 2.9 15 8 Paises Bajos 990 3.1 0
9 Hong Kong, China 536 2.8 9 9 Corea, Republica de 516 2.7 -1
10 Rusia, Federacién de 523 2.8 -1 10 ltalia 477 2.5 -2
1 Italia 518 2.8 3 11 Canada a 474 2.5 0
12 Bélgica 469 2.5 5 12 India 466 2.5 -5
13 Canada 458 2.4 1 13 Bélgica 451 2.4 3
14 Siniaiur 410 2.2 0 14 —
15 Singapur 373 2.0 -2
16 Emiratos Arabes Unidos 379 2.0 9 16 Rusia, Federacién de 343 1.8 2
17 Arabia Saudita, Reino de 376 2.0 -3 17 Espafia 339 1.8 0
18 Espafia 317 1.7 7 18 Taipei Chino 270 1.4 0
19 India 313 1.7 6 19 Turquia 252 1.3 6
20 Taipei Chino 305 1.6 1 20 Emiratos Arabes Unidos 251 1.3 11
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Comportamiento de las exportaciones a nivel mundial,
1948 y 2013

Economia en
desarrollo
44.6%

B Economia
en
desarrollo
31.7%

Economia B Economia
desarrollada en E .
conomia
65.6% icid
o transicion desarrollada \Economia en
2.7% 50.8%

transicion
4.6%
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Reacomodo en las exportaciones por bloques a nivel global,
1948 - 2013 (%)

50.9
47.8
45.9
39.4
35.1 i
315
) 20.1
1.9l.§ lllllllllllll
17.3 =
5.4 " l
6.4
I 4.3 3.0 4.2

1948 1953 1963 1973 1983 1993 2003 2012

B América del Norte ~ B América del Sury Central  ® Europa M Asia
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Principales comerciantes de mercancias, 2013 Volumen de las exportaciones de mercancias y
o producto interior bruto mundiales, 2005-2013
2500
Estados Unidos o m
2300
2006 8.5
2100 40
China
1700
2008 B
e g Alemania
Francia
e 2010 Fm
aco Japon
.——L 2011 EB
700 :
5Lo y 2012 | ::
X Paises Bajos :
300 2013 25

20

) .

] 10 16
VARWCION PORCENTUAL ANUAL (36)

s
100 N
&3( -1B -10 -5

2(_'D?r_\,-._.c)-?g'l;_l'10'1'3?3(_?0!{:?02?’: - =
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Comercio Mundial de Mercancias, 2013

Exportaciones de mercancias por regiones y por
productos, 2013

CEI

Europa

Asia

Ameérica del Norte

812

Oriente Medio

708 26

Africa 880

112 33

América del Sur

B vanufacturas y Central

B Ccombustibles y productes minercs

. Productos agropecuarios

Todas las cifras se expresan en
miles de millones de délares
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Los principales exportadores y sus socios

comerciales, 2013

Participacion porcentual en el comercio mundial y principales destinos de las exportaciones

China 11,4% Estados Unidos 8,6% Alemania 18%
Estadoa Unidos _ 172 Canadd _ 180 Pranniz
Japin - 74 Mexdco 140 Estados Unidos
Corea, Repiihica de - 43 China - 12 Pafzez Bajns
Japdn 45% Palses Bajos 37%
Chira 181  Alemanis
Estados Unidos 178 Belgica

Crrea, Repriblica de Franria
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Oriente
Medio CEl Otros
América del % 1% 2%
Sury /
Central \\ _\ '
3%

América del
Norte
25%

2000

(bloques: 90%)

Fuente: OMC

Oriente
Medio
4% CEI Otros

% 2%
América del \ 3% ’

SuryCentral ___
4%

Asia
30%

2012

(bloques: 84%)
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Participacion de determinadas economias en las exportaciones

1980

mundiales
2011
México, 1% Otras economias Otras economias
) en desarrollo en desarrollo, 16%
China, 1% y emergentes, 15%
Singapur, 1% Unién Europea (15)2 1o Unién Europea (15)2
o 37% Malasia, 1% 30%
pei Chino, 1% Tailandia, 1%

Brasil, 1%

o Brasil, 1% .
Indonesia, 1% . P India, 2% rd /ﬁ,
I L] U "\'-\._.. .
Sudafrica, 1% Taipei Chino, 2% v cotonies
- . a ] 'I.I
NIQEFIE. 1 J'Iru Mé}(iCG, E% H.mgeﬂ'te_s' E : I|I|
CONoMmias
Iraq, 1% e Unidn d - Reino de la Arabia | %gﬂﬂﬂadﬂﬂ_.
. CONOIMm ! §
Sovietica, 4% desarrolladas,’ Saudita, 2% /
6690 y
Reino de la Arabia i ,
Saudita, 5% Singapur 2% | Estad
Federacion de Rusia, 3% Ufwigugsa%
Otras economias Estados Unidos . . '
desarrolladas, 11% | Japdn, 6% 11% ' Republica de Corea, 3% Otros paises Japaén, 5%

China, 11% [desamollados, 11%

2 Incluye el comercio intra-UE.
Fuente: Secretaria de la OMC.
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Participacion de determinadas economias en las
importaciones mundiales

1980
China, 1% (Otras economias
en desamollo

Taipei Chino, 1% y emergentes, 15%

Repiblica de Corea, 1% Unién Europea (15
Méexico, 1% 419%
Irag, 1%
Nigeria, 1% y _—
Brasil, 1% L & Ecummr:ﬁ
Sudafrica, 1% \_‘\ v desarrollo y

‘emergentes,

Singapur, 19 ‘ 29%
Reino de |la Arabia

. Economias /

Saudita, 1% desamolladas, I,a"'

ex Unién 1% y
Soviética, 3% i 1
Otras economias
desarrolladas, 11%

i Estados Unidos,
Japén, 7%

12%

2 Incluye el comercio intra-UE.
Fuente: Secretaria de la OMC.

2011
Emiratos Arabes Unidos, 1% Otras economias
en desarrollo, 14%6
Tailandia, 196
Brasil, 1%
Unidn Europea (15)%,
Turquia, 1% 30%

Taipei Chino, 2% P
México, 2% ¥
Singapur, 2% s N
I / desarrolloy e |

H " emergentes, =iyl
India, 3% 1 4500 |

. desarrolladas,
Repiblica de Corea, 3% — 8% _.F'
Comunidad de Estados
Independientes

(CEI, 3%

China, 10%

Otros paises
desarrollados, 10%

Estados

Japén, 5% Unidos, 13%
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Participacion en las exportaciones mundiales por
productos, 1990 - 2011

1990

Otros

productos,
29%

Frendas de
vestir, 3%

Productos
textiles, 3%

Productos de la

industria automotriz,
1000

2011

Productos agropecuarios, 12%

Prendas de
Combustibles y vestir, 2%
productos de Productos
la mineria, 14% textiles, 2%
Maquinaria
Hierro y acero, 3% mdusl’[;?ft

Producios
guimicos, 9%

Otros productos
semimanufacturados, 8%

Material de oficina
y de telecomunicaciones, 9%

Fuente: Secretaria de la OMC.

Otros
productos, 15%

Productos de la
industria
automotriz, 7%

Productos agropecuarios, 8%

Combustibles y
productos de
la mineria, 23%

Hierro y acero, 3%

Productos
guimicos, 11%

Otros productos

. o
Material de oficina semimanufacturados, 6%

y de telecomunicaciones, 10%

1. Unincremento en la oferta de combustibles y productos de la mineria.
2. Menor participacion de los productos agropecuarios.
3. Disminucion de los productos agricolas.
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Las corrientes comerciales entre regiones o bloques
economicos, 1990

Europa-CEl, 3,6%
CEl

América del Norte -Europa, 7,80%

CEl-Asia, América del
0,7% Morte-hsia, 10200

A Asia

Europa

América del Sur
y Central-Europa,
1,6%

América
del Norte

Europa-Oriente

Europa-Africa, .
P Europe-Asia,
Medic, 2,5% 8,:.]1%

3,4%

América del

Morte-América

del Sur y Cantral,
2,6%

América del Morte-
Oriente Medig, 0,9%

Oriente s

Medio Oriente Medio-Asia,
3,204

A América del
Sury Central

América del Sur
y Central-Asia, 0,8%

América del Africa < Africa-Asia, 0,6%

América del MNorte- Africa, 0,7%
Sur y Central

Era importante el comercio
entre América del Norte y Asia
asi como de América del Norte

Europa

Fuente: Estimaciones de la Secretaria de la OMC.

Nota: El comercio mundial incluye el comercio intra-UE. El grosor de las flechas depende de la participacién en 1990. El comercio
intrarregional y con destinos no especificados representd el 53% del comercio mundial en 1990.
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Las corrientes comerciales entre regiones o bloques
econdmicos, 2011

Europa-CEl, 3,6%
América del Morte-Europa, 4,8%

CEl

CEl-Asia, América del

A Asia B Europa 1,3% Norte-Asia, 7,8%
P e América del Sur
del Norte y Central-Europa,
14% Furos Africa, Europa-Oriente e
Medio, 2,0 =
América del o Rt 8,8%

MNorte-América América del Norre-

v

del Sury Central, Oriente Medio, 1,J% Oriente América del
2,1% Medio  (iente Medio-Asia Sury Central
América del Sur 51%
y Central-Asia,
2,0% Africa m—

América del Africa-Asia, 1,7%

América del Morte-Africa, 0,845

Sur y Central

El bloque asiatico ha intensificado el
comercio con el mundo. Principalmente
con Europa y Oriente Medio, también
con América del Sur y Central

Fuente: Estimaciones de la Secretaria de la OMC.

Nota: El comercio mundial incluye el comercio intra-UE. El grosor de las flechas depende de la participacion en 2011, El comercio
intraregional y con destinos no especificados representé el 54% del comercio mundial en 2011.
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Quién es quién en la
exportacion de productos
agropecuarios, 2013

Productos que mas se
exportan a nivel global,
2013

MILES DE MILLONES DE $EE.UU. MILES DE MILLONES DE SEEUL.

1000 2000 3000 4000 0 180 800 450 60O 750 000
Productos quimicos
R farmacéiticos [ & 1470
Estados Unidos ‘ 134319'8
Alimentos | 1.4579) '
Productos de la i 82,1
industria automotriz — 1248 Brasil . 86 e
Equpo de m
telecomunicaciones . 60.0
China & [}
Maquinas de oficina y ip.2
de procesamiento S m
Circuitos integrados Canada 47,1 [
Productos farmacéuticos 0522 Indi . o
ndia . Y
95
Hierro y acero - 454
s 1
Vestido -460 Indonesia e . ?3%
Metales no ferrosos . 351 .
; ° 40,8
Argentina 07
Menas y otros minerales [@ . 389
- B 204
Efectos persansi ) Tailandia o . -
enseres domé Wz 110
Materias primas . 288 Australia o) 301
18
Textiles e
nE LK % -2 0 2 4 6 8 10 12
10 5 0 : 10 5 20 VARIACION PORCENTUAL ANUAL (%)
VARIACION PORCENTUAL/ANUAL (%) Il vaLor (PRopucTOs ALIMENTICIOS) [l VALOR (PRODUCTOS NO ALIMENTIC
. VALOR {-\ VARIACION PORCENTUAL ANUAL O VARIACION PORCENTUAL ANUAL (PRODUCTOS

AGROPECUARIOS)

Fuente: Estadistica del Comercio Internacional 2013, OMC.

Quién es quién en la
importacion de
combustibles y productos
mineros, 2013

MILES DE MILLONES DE $EE.UU
400 800 1200 1400

o

UE 28 € 993,7

I

China ﬁ 31%2
Estados Unidos m 50.
Japén - :21‘91‘.6
Corea, Rep. de P - 1%0.4
India ‘»- 18/4.'2
Singapur . .1,116'9
Taipel Chino . 68?
Turquia . '1452]
Canada . ?og
-10 -5 0 5 10 15 20

VARIACION PORCENTUAL ANUAL (%)
. VALOR (COMBUSTIBLES) [l] VALOR (PRODUCTOS DE LA MINERIA)

@ VARIACION PORCENTUAL ANUAL (COMBUSTIBLES
Y PRODUCTOS DE LA MINERIA)
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ETAPA [: preindustrial
Ejemplo nmguno desde que

en los noventa

TASA DE NATALIDAD

|

TASA DE MORTALIDAD
Enfermedad, condiciones de
vida y guerra llevan a una tasa
elevada de mortahdad que.

natahdad.

POBLACION

Tasas elevadas de natalidad

y mortalidad crean una pobla-
cién joven de un tamaiio muy
constante.

Colegio de Posgraduados en Ciencias Agricolas
Curso: Entorno Econémico de los Agronegocios
Campus Montecillos, septiembre de 2015

ETAPA 2: comienza
i laexplosién
: Uganda, Nigeria, Angola

ceee

La tasa de natalidad
5 permanece elevada
|

Mejores
condiciones de
salubridad,
asistencia sanitaria
y suministro de
alimentos
disminuyen la tasa
de mortalidad.

La poblacion se
dispara al declinar o
la tasa de
mortalidad.

{ ETAPA 3: contintia
i elincremento

India, Brasil, Bangladesh,
Estados Unidos*

La tasa de natalidad declina con-
forme las mujeres tienen acceso
ala educacion y se involucran en
Ila planificacion familiar.

La poblacion
aun se eleva
con el boom de
la etapa 2.

:®nivel de reemplazo o®

“A

AGRONEGOCIOS
rodurciv no-

PROGRAMA D€

&

! Por qu&aal)erp

ETAPA 4: nivelacion
Japoén, Rusia, Italia, China

La poblacion se estabiliza
cuando los nacimientos y las
muertes se equilibran.

L X X J

. oee
. Latasa de natalldad L
o desciende hastael ¢

incluso mas abajo. »
Goo-oooooooo

permanece baja o se eleva .
2 ligeramente debido una

° poblacmn de edad mayor.e o
920000000 OQRCROOSOS
90009 OCOOPICOOGOBSOORBSOOES

Mas de
75 anos

40-45———

20-25 ——

v

~

En cada etapa se
observa una
redistribucion de los
grupos de edad.

Fuente: National Geographic en espafiol. Enero
2011.
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Indice de Desarrollo Humano, 2013

http://hdr.undp.org/es/estadisticas/idh/

Paises con el mayor IDH

Paises con el menor IDH

Suiza |0 917

Canada [N 0.902
Guinea
Burundi
Eritrea
Chad
Congo
Niger

Australia [ IED.933
Paises Bajos | INRNo.915
Alemania [INEGGEmo.911
Singapur [N 0.901
Dinamarca (R 0.900
0.393
0.392
0.389
0.388
0.381
0.374
0.372
0.341
0.338
0.337

Burkina Faso
Sierra Ledn

Estados Unidos [0 914
Nueva Zelanda [N 0.910

Mozambique

Rep. Centroafricana

Mexico ocupa el lugar 71 con un IDH de 0.756
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Paises con mayor esperanza Paises con menor esperanza
de vida al nacer, 2011 de vida al nacer, 2011
(afios) (afios)

83.6 834 826 825 824 823 821 821 81.8 818

c ©
Ne) s
Q o
@ @
- —
w

En México la edad promedio es de 77.5 anos

o
N

50.0 49.4 49.0

o
oo
c
o
@]

Angola _
Chad _

Suiza

Australia
Italia
Singapur
Espafa
Islandia
Suecia
Nigeria
Lesotho

Mozambique _
Suazilandia NG

Hong Kong
Sierra Ledn

Costa de Marfil _
Rep. Centroafricana |
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Paises con la media de anos de Paises con la media de afios de
escolaridad mas altos, 2012 escolaridad mas bajos, 2012

(Afios) (Afos)
12‘9 12‘9 12‘8 126 125 125 124 123 123 123

En México la media de escolaridad es de 8.5 anos
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Paises con afos esperados de Paises con anos esperados de
instruccion mas altos, 2012 instruccién mas bajos, 2012

(Afos) (Afios)
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En México los anos esperados de instruccion es de 12.8 anos
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Paises con ingreso nacional mas Paises con ingreso nacional mas

altos, 2013 bajos, 2013
(Afos) (Afos)

87,085 85,820

72,371 70,883
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En México el PIB per capita es de 15,854 ddlares (7.5 veces)
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Hacia donde vamos...

e Como se va a recuperar la
economia global

 Quiénva a “jalar” el
crecimiento econdomico
e E| alfabeto de la crisis

NO SERlA METOR
PRACTICARLE LA
EUTANASI A
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La recuperacion econdmica: el

SUECIA: 1991-1993
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La Recuperacion Econdmica en “V”

ARGENTINA: 1998-2001
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La Recuperacidon Economica en “W”

JAPON 1998-2000
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Fuente: QJF & Asociados en base a FMI

La Recuperacion Econémica en “U”
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La Recuperacion Economica Regional: LUV

* Europa tiene un proceso en “L”. Es decir, un
crecimiento muy bajo y lento

e Estados Unidos esta en una recuperacion en
“U”. Se espera un crecimiento en el mediano
plazo

* Los mercados emergentes estan
experimentando un crecimiento en “V”. Son los
qgue estan “jalando” la economia mundial


mailto:competitividadyeconomia@gmail.com
http://pablosaraviatasayco.com/
http://www.facebook.com/competitividadyeconomia.grupos

Curso: Entorno Econémico de los Agronegocios

= Campus Montecillos, septiembre de 2015 —— PROGRAMA D€ (
= AGRONEGOCIOS = ¢
! Por que salber producir no- bastow j
M. en E. Pablo Luis Saravia Tasayco // competitividadyeconomia@gmail.com // http://pablosaraviatasayco.com/ // http://www.facebook.com/competitividadyeconomia.grupos

La Recuperaciéon Econémica Global “+/”

Ni U, ni V, ni W, ni L... la forma de la recuperacion econdmica, se parecera mas a la de una raiz
cuadrada.

Es decir, tras un primer rebote, la recuperacion econémica sera fragil y lenta y se asentara en
un crecimiento medio inferior al de ciclos anteriores, debido a que el consumo vy la inversion

van a ser menores que en la etapa anterior.
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Panorama de las proyecciones de Perspectivas de la economia mundial

(Variacion porcentual, salvo indicacion en contrario)

Interanual
Proyecciones

2013 2014 2015 2016
Producto mundial 1/ 3.3 33 35 37

uconomias avanzadas 1.3 1.8 24 2.4]
Estas locomotoras Estados Unidos 22 24 36 33
, Zona del euro -05 0.8 1.2 14
11 Alemania 0.2 15 1.3 15
tradICIonaIeS eStan Francia 0.3 04 09 1.3
" ” Italia -19 -04 04 0.8
desenganchadas Eepati G2 14 20 18
Japén 1.6 0.1 0.6 0.8
Reino Unido 1.7 26 2.7 24
Canada 2.0 24 23 2.1
— Ofras economias avanzadas 2/ 2.2 28 3.0 3.2
Economias de mercados emergentes vy en desarrollo 3/ 4.1 4.4 43 47
Estas locomotoras Afia subsaharians 52 45 49 52
“ ” Nigeria 54 6.1 48 5.2
1 Sudafrica 2.2 14 2.1 25
eStaban jalando el América Latna y el Caribe 2.8 1.2 1.3 23
o . Brasil 25 0.1 0.3 15
crecimiento México 14 21 32 35
., . I b I Comunidad de Estados Independientes 2.2 0.9 -14 0.8
Rusia 1.3 0.6 -3.0 -1.0
econ om I co g o a ’ Excluido Rusia 43 15 24 4.4
Economias emergentes v en desarrollo de Asia 6.6 6.5 6.4 6.2
pero actualmente lChina 78 14 68 63
. . ja 4/ 50 58 63 6.5
bajaron la velocidad ASEAN-5 5/ 52 45 52 53
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 2.8 2.7 29 3.1
Oriente Medio, Norte de Africa, Afganistan y Pakistan 22 28 33 39

Fuente: Boletin del FMI, julio de 2014. Arabia Saudlh 6!J 27 36 28 27
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Quién va a “jalar” el crecimiento

FAISES Y REGIOMES SELECCIOMADDS: CRECIMIENT D ANUAL DEL PRODUCTD INTERSMD BRUTO

; W 2003-2008 |
Estados Unidos B 2008 [estimada)l
S s BN 2010 (proyeccicd)
; 0.5 ' ;
e H ity SR LR R R e e e +---
' 4.8 i
1 1
América Latina | i
| |
i 3.0 i |
Arco del Pacifico | i i
Lstnocamericanao i H i
i 2.0 : _ i
! ! imchyendo !
i' _________________________________ - ! _____;::-:"_m__ =___
i 3.4 : i
Asia-Pacifico i ;
; 2.4 ; ;
i
Chima ! B5
1
=
i !
5 0 5 10
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Porcentaje del PIB global et
R Y
V 4
Las economias
China

%71 16% EEUU emergentes
-

2%

1790 1820 1850 1880 1910 1930 1960 1990 2020 2050
fuente: Angus Maddison, Fondo Monetario Internacional

Comercio dentro del grupo Creciente importancia

Las economias emergentes estan negociando cada vez mas La proporcion del PIB mundial que originan las economias
entre sf, antes que con economias avanzadas de mercados emergentes ha crecido de manera sostenida

(destino del comercio de las economias emergentes, porcentaje del total) dum"te_ las cinco ummas décadas.
an {porcentaje del PIE mundial)

. a0 -
- = Em"m!as gu'anzadaz 20 Bl Economias avanzadas
conomias de mercados emergentes I Economias de memcados emergentes

70
TD LN N

60 "Eanug,, Taag
50 e ..........l. gg BRRRRLEE "Namgg,
40 40
30 i 30
20 20
m = 1 BT

E 1 1 1 1 = 1 1 1 1

0
o' 0
1960s 1980s 2000-08 1960-72 1973-85 1986-2009 2008-09
Fuente: Calculos del personal técnico del FMIL Fuente: Calculos del personal técnico del AMI.
Mota: Los flujos comerciales se calculan mediante una agregacion de los datos de Mota: Los valores comespondean al promadio dal periodo como porcantaje del PIB mundial

calculado con tipos de cambio ajustados segin la pandad del poder adguisttivo. El resultado de

exportaciones e impomtaciones bilaterales de las economias emergentes. El resultado de la i
la suma no es 100% porgue se cuentan dnlcaments las economias avanzadas y emergentes.

suma no s 100% porque se cueentan Unicamente |as economias emergentes y avanzadas.
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IMPORTANCIA DE CHINA Y ASIA-PACIFICO COMO MERCADO DE EXPORTACION, 2008
(En porcentajes de las exportaciones totales)

El peso de hie

Pera

China en Srasi

Costa Bica

Am é rica Bolivia (Est. Plur. de)

Argentina

Lati n a América Latina y el Caribe

Uruguay

21,1

Paraguay

Rep. Dominicana

Panama Asia-Pacifico como destino de las exportaciones

‘es significativa para los paises:de América del
'Sur, mientras due para México y los paises
‘centroamericanos sigue siendo un mercado
‘poco explotado !

Venezuela (Hep. Bol. de)
Colombia

Mexico

CARICOM

Ecuador

Guatemala : i
Honduras M China Hesto de Asia-Pacifico
Micaragua

El Salvador

0 10 20 30 40

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales de
los palses y CEPAL, Panorama de la insercion internacional de Ameérica Latina y &f Canbe 2008 2009, Crisis
¥ espacios de cooperacion regional (LC/G.2413-F), Santiago de Chile, agosto de 2008.
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31 PRIMEROS PAISES POSEEDORES DE BONOS DEL TESORO DE LOS ESTADOS UNIDOS, AGOSTO DE 2009

(En miles de millones de ddlares) E I p e S 0

797
China
Japan 731 L °
Fono Uncd 226 | | : : financiero de
. Egﬂ's" 137 | i | | i i i
(RAE dé Chind 125 : : : : : : o
Rusia . 122 | | | | | | C h I n a
e —— o A
de Taiwan | | | | 1 1 1
Sulza 68 | | | | | | |
Alemania 55 ! ! ! ! ! ! !
Singapur 42 | | | | | | |
Rep. de Corea 39 | | | | | i i i
India 39 | I I | | I I I
Irlanda 37 | | | | | | |
Francia 35 i i i i i i i i
Tailandia 34 ! ! ! ! ! ! !
Turquia 29 | | | | | | | |
México 28 | | | | i i i
Noruega 25 | | | | | | | |
Canaca il 22 | i i | | | | |
Holanda 21 ! ! ! ! ! ! ! !
Egipto il 20 : : : : ! ! :
Israel 18 | | | | | | | |
ltalia 17 | | | | | | | |
Suscia 17 | | | | | | | |
Colombia 16 i i i i i i i i
Belgica M 16 : : | | : : :
chie |l 13 | | | | | | | |
Filipinas [l 12 ! : : ! ! : : :
Malasia 11 | | | | | | | |
austraia il 10 | | | | | | | |
Otros 158 ‘ | | i i i
0 100 200 300 400 500 600 700 800

Fuente: Departamento del Tesoro de los Estados Unidos [en linea] www.ustreas/gov. tic/mih. .
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El sector manufacturero de China

Sector vital

La manufactura es el sector mas importante en la economia china, mientras que en Estados Unidos
apenas representa el 12.6 por ciento del PIB. (Estructuraporcentual del PIB)

CHINA

11.0 102 59 55 254
T I [ ]
| Agriﬁuhu|ra caza Comercio ’_T TTranspnrte Ialmacen::lie
MANUFAC“:E“ sivicultura y DE}S{:;] restaurant?s y hoteles CUnStTmm" Y comu’Ticaﬁiﬂn Otros
| I I
EU 19.7 48 6.8 58.9

Fuente: ONU / Realizacion: Departamento de Andlisis de REFORMA
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Hacia donde se van los capitales
v' En las ultimas décadas, China ha mantenido su captacion

del capital extranjero.

v" Estados Unidos es menos atractivo.

PRINCIPALES PAISES RECEPTORES DE IED
1991-2000

(participacién porcentual de flujos acumulados)

B Estados Unidos
Reino Unido

mChina

B Alemania

mBélgica
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2.9% 32% 400 49%  59% Suingapur
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1.8%
1.9%
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29%

Mota: Se tomaron los primeros 14 paises de 233.
Fuente: UNCTAD. World Investment Report.

PRINCIPALES PAISES RECEPTORES DE IED
2001-2010
(participacion porcentual de flujos acumulados)
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25%
Mota: Se tomaron los primeros 14 paises de 233.
Fuente: UNCTAD. World Investment Report.
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! Por que salrer producir

® Pierde vigor la economia China...

Fuente: China Bureau of Statistics
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® Serevierte el costo de la mano de obra
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Source: BofA Merrill Lynch Global Research, Banxico, INEGI, International Labor Organization, China NBS
Own estimates for China since 2009 and for Mexico in 2013
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¢Quién es la nueva locomotora? EEUU y China
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¢Quién es la nueva locomotora? EEUU y China
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é¢Quién es la nueva locomotora? BRIC
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Un incremento importante en la clase media, que impulsa

el consumo, la demanda
Poblacién por PIB per capita en 2013

(millones de personas por paises y grupos)
Fuente: BBVA Research
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La region Asia-Pacifico es la nueva region del dinamismo econdmico (77%)

Aportacion de las regiones al crecimiento mundial en los préximos diez afios (%)
Fuente: BBVA Research, FMI
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Segun la OCDE las economias
emergentes van a determinar el
futuro del mundo.

Source: Long-term Growth Scenarios, OECD Economics Department Working Paper No. 1000, forthcoming.
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