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Año País Origen de la Crisis

1557 Francia, Austria, España Bonos

1636 Holanda Tulipanes

1720 Francia Bancos

1763 Inglaterra South Sea Company

1763 Holanda Mercaderías

1773 Holanda Inmuebles

1793 Inglaterra East India Company

1797 Inglaterra Valores

1799 Alemania Mercaderías

1811 Inglaterra Exportación

1815 Inglaterra Exportación

1819 Estados Unidos Empresas

1825 Inglaterra Bonos

1836 Inglaterra Lana, trenes

1837 Estados Unidos Lana, tierra

1838 Francia Lana, inmuebles

1847 Inglaterra Trenes, trigo

1848 Europa Trenes, trigo

1857 Estados Unidos, Europa Trenes, tierra, trigo, industria

1864 Francia Lana, barcos

1866 Inglaterra, Italia Lana, barcos

1873 Alemania, Austria, Estados Unidos Construcción, trenes, acciones Fuente: Amat, Oriol (2008). Euforia y Pánico. Aprendiendo de las burbujas y otras crisis: del crack de los tulipanes a las subprime.  Profit Editorial. 
Barcelona, España. 

Una larga historia de crisis Año País Origen de la Crisis

1882 Francia Acciones bancarias

1890 Inglaterra Acciones argentinas

1893 Estados Unidos Plata, oro

1895 Europa Oro africano

1907 Estados Unidos Café

1921 Estados Unidos Acciones, barcos

1929 Estados Unidos Acciones

1974 Global Petróleo, acciones

1980 Global Oro, plata, platino

1982 México, Polonia Deuda externa

1985 Global Dólar

1987 Global Acciones

1990 Japón Acciones, yen, inmuebles

1994 México Sector externo

1997 Asia, Rusia Inmuebles, bancos

1999 Brasil Déficit fiscal

2001 Global Acciones, punto com

2001 Argentina Déficit fiscal, fuga de capitales

2007 Global Inmuebles, acciones y banca

2011 Global y regional (Grecia) Deuda externa, bancos

2012 Regional (España, Italia) Deuda externa, bancos

2015* Grecia – Unión Europea Deuda externa

* En América Latina tenemos Argentina y Venezuela
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Impacto de las crisis en la economía mundial: países y producción
Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) y Fondo Monetario Internacional (FMI). Reportes e Informes. 

El Impacto de las Crisis

mailto:competitividadyeconomia@gmail.com
http://pablosaraviatasayco.com/
http://www.facebook.com/competitividadyeconomia.grupos /


Universidad del Estado de México
Facultad de Contaduría y Administración

Coordinación de Investigación y Estudios de Posgrado 
Maestría en Finanzas // Curso: Entorno Económico de las Organizaciones

M. en E. Pablo Luis Saravia Tasayco //  competitividadyeconomia@gmail.com //  http://pablosaraviatasayco.com/ //  http://www.facebook.com/competitividadyeconomia.grupos // septiembre de 2015  

Los países desarrollados y las economías emergentes
Tasa de Crecimiento
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Fuera de control: 
el poder 

destructivo de los 
mercados 

financieros

volumen total de las transacciones en moneda extranjera en 2010

Transacciones fuera de la bolsa de derivados financieros 

(31 de diciembre 2010)

Volumen de acciones y bonos negociados en 2010

Para la comparación

Valor de todos los bienes y 

servicios producidos en 2010 

(producto interno bruto global)

* La 

extrapolación 

sobre la base 

de cifras Abril 

2010

15 veces el 
PIB mundial

9.5 veces el 
PIB mundial

1.4 veces el 
PIB mundial

Fuente: BIS, FMI, WFE
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Un mercado financiero muy concentrado y de alto riesgo
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En México los derivados también tuvo algunas víctimas
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Globalización y Mercado de Derivados

• Crisis económicas nacionales  e internacionales 
(Glocal).

• Los grandes inversionistas “diversifican” sus 
portafolios de inversión no solamente 
en activos de rentas variables y fijas sino 

también en diferentes mercados 
bursátiles.

• Si comienzan a tener perdidas en un mercado 

(país), “moverán” sus inversiones a otros 

mercados (buscando compensar sus pérdidas).
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Crisis Financieras

Los años noventa se experimentaron alrededor del 

mundo severas crisis financieras internacionales (México, 
1994-95; Tailanda, Japón, 1998; Rusia, 1998; etc.)

“La era de la crisis internacionales”

Se sostiene que los derivados, diseñados para cubrir 

riesgo cambiario y así evitar la inestabilidad financiera 
después del colapso del sistema de Bretton Woods, 

exponen especialmente a los países en desarrollo a 

riesgos sustantivos e inestabilidades financieras
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Crisis Financieras

CRITICA: …existencia de sistemas financieros y 

contables débiles y obsoletos, la lentitud de los 

reporte y supervisores mal preparados, sistemas 

regulatorios muy laxas,…...

A todo ello se suma las posiciones altamente 
apalancadas en los países en desarrollo que aumento 
dramáticamente en los años noventa en virtud de las 
TICs y la competencia entre bancos y no bancos 

(fondos de inversión)
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• Han existido numerosos casos donde los derivados financieros 
han sido utilizado con el fin de especular y han resultado en 
grandes pérdidas.

Empresas que han reportado pérdidas por uso de Derivados
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Calificadoras
Juez y parte, el 

negocio perfecto. 
Los principales 

compradores de deuda 
pública son grupos de 

inversión que controlan 
las agencias de 

calificación
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Según este complejísimo estudio 

que ha analizado las redes 
de 43,060 transnacionales, 

apenas un 737 de ellas 
controlan el valor 
accionarial del 80% total. 
Esta distribución de poder es 
mucho más desigual que la 

distribución de riqueza y renta. 

Además, el 40% del valor de 

todas las transnacionales del 

mundo está controlado por 
un pequeño núcleo de 147 
transnacionales. Y, más 

interesante si cabe, de ese núcleo 

de trasnacionales tres cuartas 
partes son entidades financieras.

¿Quién controla la economía mundial? 

Vitali S, Glattfelder JB, Battiston S (2011) La Red de Control 
Corporativo Global. PLoS ONE 6 (10): e25995. doi: 
10.1371/journal.pone.0025995

mailto:competitividadyeconomia@gmail.com
http://pablosaraviatasayco.com/
http://www.facebook.com/competitividadyeconomia.grupos /


Universidad del Estado de México
Facultad de Contaduría y Administración

Coordinación de Investigación y Estudios de Posgrado 
Maestría en Finanzas // Curso: Entorno Económico de las Organizaciones

M. en E. Pablo Luis Saravia Tasayco //  competitividadyeconomia@gmail.com //  http://pablosaraviatasayco.com/ //  http://www.facebook.com/competitividadyeconomia.grupos // septiembre de 2015  

Vitali S, Glattfelder JB, Battiston S (2011) The Network of Global Corporate Control. PLoS ONE 6(10): e25995. doi:10.1371/journal.pone.0025995
http://www.plosone.org/article/info:doi/10.1371/journal.pone.0025995

Con la evolución de los mercados financieros, entre 

los que se incluye el mercado de acciones -la bolsa, es decir, el 
espacio donde se compran y venden derechos de propiedad de las 
empresas-, el sistema se hace aún más complejo. 

La globalización económica y financiera va empujando a 
las empresas a una mayor internacionalización. 

Hasta el punto de que gracias a la llamada ingeniería financiera las 
grandes empresas pueden comprar con enorme 
facilidad partes de otras grandes empresas o financiar nuevos 

proyectos de inversión.

¿Quién controla la economía mundial? 
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Vitali S, Glattfelder JB, Battiston S (2011) The Network of Global Corporate Control. PLoS ONE 6(10): e25995. doi:10.1371/journal.pone.0025995
http://www.plosone.org/article/info:doi/10.1371/journal.pone.0025995

¿Quién controla la economía mundial? 

hay un núcleo de empresas, que se 

encuentran dominando las relaciones del 

resto a partir de su control 
accionarial. 

Es decir, de las ramificaciones que nacen de 
las empresas centrales puede observarse que 

controlan parcial o totalmente gran 

parte del resto de empresas. 

En conjunto, ese núcleo está formado por 

147 empresas que controlan el 40% 
del valor accionarial total. Saliéndonos del 

núcleo encontramos que 737 empresas 
controlan el 80% del valor total.

El tamaño de los círculos representa los ingresos. Los círculos rojos son “corporaciones 
súper-conectadas” mientras los amarillos son “corporaciones muy conectadas”. Las 
1.318 empresas transnacionales que forman el núcleo de la economía globalizada, 
muestran sus conexiones de propiedad parcial entre unos y otros, y el tamaño de los 
círculos corresponde a los ingresos. A través de las empresas sus propietarios controlan la 
mayor parte de la economía “real” (Ilustración de los autores, PlosOne, 26/10/2012).
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Vitali S, Glattfelder JB, Battiston S (2011) The Network of Global Corporate Control. PLoS ONE 6(10): e25995. doi:10.1371/journal.pone.0025995
http://www.plosone.org/article/info:doi/10.1371/journal.pone.0025995

¿Quién controla la economía mundial? 
Uno de los aspectos más interesantes es 

que en ese núcleo de 147 empresas 
hay dos tercios que son 
empresas financieras, es decir, 

grandes bancos comerciales y de 

inversión. Son, por lo tanto, los que 
más poder tienen en la economía 

mundial.

Según el libro de David Rothkopf “Súper-
clase: la Elite de Poder Mundial y el Mundo 

que Está Creando”, la súper elite 
abarcaría aproximadamente al 
0.0001 por ciento (1 millonésima) 
de la población del mundo y 

comprendería a unas 6.000 a 7.000 
personas, aunque otros señalan 6.660. 
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La crisis y los inversionistas
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Burbujas, Cracks y Comportamiento de los Inversionistas

Fuente: Amat, Oriol (2008). Euforia y Pánico. Aprendiendo de las burbujas y otras crisis: del crack de los tulipanes a las subprime.  Profit Editorial. Barcelona, España. 
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Fuente: Amat, Oriol (2008). Euforia y Pánico. Aprendiendo de las burbujas y otras crisis: del crack de los tulipanes a las subprime.  Profit Editorial. Barcelona, España. 

Burbujas, Cracks y Comportamiento de los Inversionistas
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Burbujas, Cracks y Comportamiento de los Inversionistas

Ambición de riqueza, querer rentabilidad aún más crecientes
Soberbia, confianza excesiva

Endeudamiento excesivo para ganar más
Envidia, de lo que ganan los demás

CEGUERA (no ve la burbuja)

BURBUJA

Miedo, histeria y pánico, reacción excesiva ante las pérdidas
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Burbujas, Cracks y Comportamiento de los Inversionistas

Ambición de riqueza, Soberbia, Endeudamiento excesivo, Envidia 

CEGUERA (no ve la burbuja)

BURBUJA

Miedo, histeria y pánico, reacción excesiva ante las pérdidas

CEGUERA (no ve las oportunidades del mercado)
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Burbujas, Cracks y Comportamiento de los Inversionistas

Fase de la bolsa Comportamiento de la mayoría de 
inversionistas

Consecuencias

Después de una fase de estancamiento 
la bolsa empieza a subir tímidamente.

No quieren saber nada de la bolsa, ya 
que recuerdan que perdieron mucho 
dinero en el último crack.

Hay pocas operaciones.

La bolsa sube con más fuerza y los
medios de comunicación empiezan a 
hablar mucho de ello.

Los que ganan lo están explicando todo 
el día. El deseo de ganar dinero rápido y 
la envidia provocan que mucha gente 
entre a la bolsa en medio de la euforia.

Muchos inversionistas vuelven a 
la bolsa.

Empiezan a producirse señales de 
cambio de ciclo porque la bolsa ya esta 
muy cara.

La percepción es selectiva y la soberbia 
hace que se ignoren las malas noticias.

La ceguera impide que se 
perciba la burbuja.

Se produce el inicio de la caída de la 
bolsa.

Los inversionistas no aceptan que están 
empezando a perder por soberbia y 
exceso de confianza.

La ceguera impide que se 
perciba la burbuja.

La bolsa cae de forma brusca Aparece el miedo, el pánico y la histeria 
en lugar del análisis racional.

Se producen grandes pérdidas 
al vender. La ceguera impide ver 
que ya pasó el momento de 
vender.

La bolsa está muy barata. Nadie quiere saber nada de la bolsa por 
el miedo, el pánico y la histeria.

La ceguera impide ver que la 
bolsa ya esta muy barata.
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https://www.fol.cl/Landing/PerfilInversionista?_ga=1.112964621.807350871.1448108020

Perfil de los Inversionistas

https://www.suramexico.com/inversiones/perfil/index.html
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Estados Unidos: Estimulo financiero
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Característica:

Volatilidad e 
incertidumbre

Efecto Tequila 
1994-1995

Efecto Dragón 
1996-1997

Efecto Vodka

1998

Efecto Samba

1998-1999

Efecto Tango

2001-2002

Efecto Tabique 
2007-2008

Irlanda, 
Portugal 

2010

Países 
Desarrollados 
2011: deuda 

externa

Grecia 
2011: 
deuda 

externa

España, 
2012: 

Bancos

2013-2014 de la 
expansión a la 

contracción 
monetaria en 

EE.UU. 

Fuente: Amat, Oriol (2008). Euforia y Pánico. Aprendiendo de las burbujas y otras crisis: del crack de los tulipanes a las subprime.  Profit Editorial. Barcelona, España. 

Quién sigue… 
¿las economías 

emergentes?

Anuncio del retiro de las 
políticas monetarias 

expansivas tales como las tasas 

de interés bajas y la compra de 
bonos por el banco central de EEUU.

Ante las perspectivas de tasas de interés 
más altas y mayor volatilidad, los 

inversionistas lógicamente ajustarán sus 
carteras mediante una reducción de sus 

tenencias de renta fija. Impacto: Salida 
de capitales de las economías emergentes

mailto:competitividadyeconomia@gmail.com
http://pablosaraviatasayco.com/
http://www.facebook.com/competitividadyeconomia.grupos /


Universidad del Estado de México
Facultad de Contaduría y Administración

Coordinación de Investigación y Estudios de Posgrado 
Maestría en Finanzas // Curso: Entorno Económico de las Organizaciones

M. en E. Pablo Luis Saravia Tasayco //  competitividadyeconomia@gmail.com //  http://pablosaraviatasayco.com/ //  http://www.facebook.com/competitividadyeconomia.grupos // septiembre de 2015  

Estímulo financiero

Compra de activos financieros y no financieros del sector privado, produjo un 
aumento de la liquidez en los mercados internacionales. 
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Impacto del estímulo financiero

Impulso 
el 

mercado

un mejor 
desempeño

Volatilidad
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Fragilidad financiera de 
economías emergentes

Los mercados emergentes han resentido el 
impacto de la reducción en la compra de activos 
de la Reserva Federal (22 de mayo de 2013). Hay 

una constante salida de capitales.
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Impacto del estímulo financiero

Volatilidad en 
el mercado 
cambiario. 

Devaluación de 
las monedas
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Impacto del estímulo financiero

Proceso de 
apreciación

Proceso de 
devaluación
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Impacto del estímulo financiero

Se 
incrementa la 
rentabilidad 
de los bonos. 

Salida de 
capitales
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Impacto del estímulo financiero
1. Los inversionistas financieros han 

comenzado a rebalancear sus 

carteras, retirándose de las 

economías emergentes.
2. Antes los mayores rendimientos 

esperados de los activos en EEUU y 
los riesgos en las economía 

emergentes, los flujos se van 
hacia esos mercados.

3. La IE directa y de cartera siguen 
llegando a las economías 

emergentes pero en menor 
cantidad. Y los países 

emergentes están acumulando 

menos reservas.
4. El retiro del estímulo prevé una 

alza en las tasas de 
interés mundiales y un mayor 
costo en el financiamiento 

externo.

Se anuncia 
el retiro 

gradual del 
estímulo 

monetario
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Los flujos financieros
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¿Qué pasa con los 
excedentes de los 

agentes
económicos?

Inversión 
Extranjera

IE Directa

IE Cartera

Sector 
productivo

Especular

(largo plazo)

(corto plazo)
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• Históricamente, la IED se ha dirigido a 
naciones desarrolladas. Los países 

avanzados invertían unos en los mercados de 
otros.

• Esta tendencia comienza a revertirse poco a 

poco.

• Ahora la IED se ha orientado hacia los 

denominados mercados emergentes.

• América Latina es un mercado atractivo, 

principalmente, Brasil y México.  
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MOVILIDAD  DE CAPITAL: PRINCIPALES ECONOMÍAS RECEPTORES

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1
9

7
0

1
9

7
1

1
9

7
2

1
9

7
3

1
9

7
4

1
9

7
5

1
9

7
6

1
9

7
7

1
9

7
8

1
9

7
9

1
9

8
0

1
9

8
1

1
9

8
2

19
83

1
9

8
4

19
85

1
9

8
6

19
87

1
9

8
8

19
89

1
9

9
0

19
91

1
9

9
2

19
93

1
9

9
4

19
95

1
9

9
6

19
97

1
9

9
8

19
99

2
0

0
0

20
01

2
0

0
2

20
03

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

Economías en desarrollo Economías en transición Economías desarrolladas

mailto:competitividadyeconomia@gmail.com
http://pablosaraviatasayco.com/
http://www.facebook.com/competitividadyeconomia.grupos /


Universidad del Estado de México
Facultad de Contaduría y Administración

Coordinación de Investigación y Estudios de Posgrado 
Maestría en Finanzas // Curso: Entorno Económico de las Organizaciones

M. en E. Pablo Luis Saravia Tasayco //  competitividadyeconomia@gmail.com //  http://pablosaraviatasayco.com/ //  http://www.facebook.com/competitividadyeconomia.grupos // septiembre de 2015  

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1
9

7
0

1
9

7
1

1
9

7
2

1
9

7
3

1
9

7
4

1
9

7
5

1
9

7
6

1
9

7
7

1
9

7
8

1
9

7
9

1
9

8
0

1
9

8
1

1
9

8
2

1
9

8
3

1
9

8
4

1
9

8
5

1
9

8
6

1
9

8
7

1
9

8
8

1
9

8
9

1
9

9
0

1
9

9
1

1
9

9
2

1
9

9
3

1
9

9
4

1
9

9
5

1
9

9
6

1
9

9
7

1
9

9
8

1
9

9
9

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

Economias en desarrollo Economías en transición Economias desarrolladas

MOVILIDAD  DE CAPITAL: SALIDAS DE PRINCIPALES ECONOMIAS
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Principales países receptores de capital extranjero 
1970 y 2013.
Millones de dólares
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Principales países exportadores de capital 1970 y 2013.
Millones de dólares
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La participación de México se 
duplico en 2013, registrando un 

máximo histórico en los últimos 6 
años

Actualmente México ocupa la 
décima posición en la recepción de 

IED a nivel mundial
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Según el reporte 
del World
Investment
Report 2014, en 
base a la 
respuesta de 164 
empresas 
transnacionales, 
México ocupa el 
treceavo lugar 
como economía 
receptora de IED 
después de 
haber ocupado 
el séptimo lugar 
en 2013.
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Directa Cartera

México: Inversión extranjera 1980-2013.
Millones de dólares

La IED siempre ha llegado de manera importante en la economía mexicana. La IEC tiene 
dos etapas: antes de la crisis de 1994 y en los últimos años.

CrisisCrisis

Crisis
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En los últimos 

años, países 

emergentes y 

organismos 

internacionales 

alertaron sobre el 

efecto negativo de los 

paraísos fiscales en 

las economías 

domésticas, sobre 

todo por fomentar la 

evasión impositiva en 

sus lugares de origen. 

En 2014, el propio FMI, 

organismo global que 

responde a las 

economías 

concentradas, 

cuestionó el 

funcionamiento de 

paraísos fiscales, por 

considerar 

que contribuyen a 

empobrecer a los 

países facilitando 

esquemas de elusión 

impositiva. Asimismo, 

la Unión Europa y el G-

20 pusieron en sus 

agendas la cuestión de 

la erradicación de estas 
islas financieras.
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Superficie
(km²)

Población
(1000 hab.)

Servicios 
financieros
(% del PNB)

Ingresos 
turisticos

(% del PNB)

Multinacionales
(Número de sedes)

Empresas
(Número)

Bahamas 13,500 331 15 30 156 42,616

Islas Caimán 260 52 14 17 1,130 72,000

Islas Vírgenes 
británicas

150 23 45 45 244 619,916

Panamá 76,000 3350 7 9 125 369,652

Fuente: Chavagneux y all.2009

Los Paraísos fiscales del Caribe

http://www.economiapersonal.com.ar/los-paraisos-fiscales-del-caribe/

Es difícil establecer la lista de los paraísos fiscales, la Guía Chambost de paraísos fiscales (2005) incluye 

una centena entre los cuales se encuentran tanto grandes Estados (Reino Unido, Suiza) como islas 

(Antillas, Pacífico), micro territorios europeos (Andorra, Mónaco, Liechtenstein) y ciudades (Kaliningrad, Tel 

Aviv, Trieste, Tánger). A partir de la crisis financiera de 2007-2008 prolongada por la actual crisis económica 

que afecta todos los países occidentales, operaron re clasificaciones (cf. 3.) y el número de paraísos 
fiscales fue reducido después de medidas de saneamiento.
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La proximidad con 

los Estados 

Unidos es una 

importante ventaja. 

Situados en el 

mismo huso 

horario que Wall 

Street, eje mayor 

de la finanza 

mundial y 

epicentro de la 

primera potencia 

económica del 

momento, 

benefician de una 

excelente 

accesibilidad, a la 

vez informática y 

aérea. Estos 

territorios son 

antiguas colonias 

de Europa, 

tardíamente 

emancipados o 

que siguen siendo 

colonias de sus 

antiguas 

metrópolis bajo la 

forma de 

Territorios 

Europeos de 
Ultramar (TOM).
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La libre 

circulación de 

capitales favorece 

la criminalidad 

organizada. La 

actividad criminal 

deposita dinero en 

los bancos que a su 

vez lo emplean en 

préstamos e 

inversiones, 

adquieren deuda 

pública, con lo que 

se convierten en 

acreedores de los 

Estados, e invierten 

en Bolsa con lo que 

fomentan la 

especulación. Los 

paraísos fiscales 

trabajan en el 

mercado financiero 

con total impunidad 

y son principales 

receptores del 

dinero generado 
ilícitamente
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Los gigantescos flujos de capitales y de mercancías 

generados por el sistema económico y financiero 

americano, alimentan numerosas zonas y fomentan 

intercambios que, pese a situarse fuera de la ley común, 

mantienen con el gigante americano una relación 
simbiótica, compleja, ambigua y cambiante.

Santo Domingo ha duplicado las zonas industriales de libre comercio. 

Bahamas y San Martin apuestan por el turismo de shopping gracias a 

las exoneraciones de tasas. Las islas Caimán, Turcas y Caicos, 

atraen capitales y empresas con exorbitantes facilidades bancarias y 

fiscales. Panamá tiene la cuarta flota marítima mundial gracias a una 
legislación extraordinariamente permisiva.

Los otros capitales…….
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En la lista del ICIJ 

(www.icij.org ) se revela que 

los depósitos de mexicanos u 

originados en México en la 

filial de banca privada de 

HSBC en Suiza alcanzan 2 mil 

200 millones de dólares, 

depositados en mil 843 

cuentas, propiedad de 2 mil 

642 clientes.

México ocupa la posición 

número 30 entre 188 países 

incluidos en la lista del ICIJ 

con mayor cantidad de 

dinero depositado en esas 

cuentas. La cuenta de mayor 

cuantía asociada a un 

mexicano es de 596.4 

millones de dólares.

http://www.jornada.unam.mx/2015/02/12/economia/025n2eco
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Lecturas
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http://static0.planetadelibros.com/libros_contenido_extra/28/27519_Cuando%20los%20fisicos%20asaltaron%20los%20mercados.pdf

Los mecanismos que regían la inversión 

de los hedge funds o fondos de cobertura, 

detonante mismo de la crisis económica a 

escala global, habían sido diseñados por 

físicos y cuadraban a la perfección, pero a 

la hora de la verdad sus ecuaciones y 

fórmulas se derritieron, falibles e 

imperfectas como si fueran palabras en 

una disciplina social, no números en una 

ciencia exacta. Ni siquiera los 

cacareados quants, los profesionales del 

análisis financiero cuantitativo a sueldo de 

los grandes inversores, fueron capaces de 

prever lo que se avecinaba pese a lo que 

cobran por pontificar en la gestión de 

riesgos, que por cierto es mucho.
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El nuevo libro de Michael Lewis trata sobre el 

Trading de Alta Frecuencia y la manipulación de 

los índices bursátiles por operadores con acceso 

privilegiado. Son operaciones realizadas 

mediante algoritmos matemáticos, pero 

haciéndolas con enorme velocidad. Millones de 

ope raciones que se realizan en poco tiempo, 

normalmente en milésimas de segundo. Hoy se 

estima que un 30% de las transacciones 

bursátiles realizadas son de algoritmos de High 

Frequency Trading (HFT). Buscan hacer muchas 

pequeñas operaciones en las que se obtenga 

una pequeñísima ganancia que poco a poco se 

va acumulando. Los mercados cada vez están 

más concentrados en grandes operadores, la 

tecnología y los algoritmos tienen un papel 

fundamental y los grandes bancos intentan 

recuperar cuota de mercado apoyando a estas 

máquinas que operan en pocos segundos. En el 

libro conoceremos ejemplos divertidos, 

apabullantes y curiosos. Su valor fundamental 

es que, como siempre, vuelve a poner el dedo 

en la llaga sobre las ineficiencias creadas en un 

mercado donde los grandes operadores 
mandan.
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El objetivo de este libro es explicar con un 

lenguaje sencillo y claro el por qué son tan 

importantes los mercados financieros en 

nuestra vida diaria, cuáles son sus 

funciones y las verdad y mentiras que se 

cuentan sobre los especuladores. Además 

describe las causas que han provocado la 

crisis financiera actual y las medidas que 

se han tomado para corregir los 

desajustes. Con este libro también 

podemos aprender acerca de los tipos 

de mercados financieros que hay, 

quiénes son sus partipantes, cómo 

funcionan y mucho más...

http://www.rankia.com/blog/libros-bolsa-y-finanzas/1881270-para-que-sirven-realmente-mercados-financieros
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EL RIESGO FINANCIERO: UN 

DESAFIO SIN LÍMITES. El 

crecimiento de los mercados 

financieros modernos. Teoría del 

mercado. Derivados y 

apalancamiento. Devoción por la 

gestión del riesgo. MODELOS PARA 

TODOS. Criticas a los modelos 

crediticios. El surgimiento del gerente 

de riesgo a nivel de toda la 

compañía. Ha nacido Basile II un 

nuevo régimen regulatorio. ELOGIO 

A LA LIQUIDEZ, LA FINANCIACIÓN 

Y LOS HORIZONTES DE TIEMPO. 

Ejemplos de transferencia alternativa 
de riesgos ...
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Pocos libros de economía en las últimas décadas han provocado más revuelo 
que Capital in the Twenty-First Century, del joven economista francés Thomas 
Piketty. A partir de su publicación se ha convertido de inmediato en tópico de 
interés y debate en distintos círculos. Al decir de un diario francés, se trata de 
un verdadero “bulldozer” tanto político como teórico, que desafía a las 
ortodoxias tanto de izquierda como de derecha al plantear que la 
desigualdad creciente es el resultado natural del capitalismo de 
mercado.

https://bibliotecat2.files.wordpress.com/2014/09/thomas-piketty-el-capital-en-siglo-xxi-espac3b1ol.pdf
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http://www.elfinanciero.com.mx/economia/cuidado-piketty-aqui-viene-gabriel-zucman.html

La riqueza oculta de las naciones. Investigación sobre 

los paraísos fiscales pone al descubierto que la evasión 

de dinero continua siendo una práctica habitual de los 

ciudadanos ricos y las empresas más potentes. El autor 

de este libro, el profesor de la London School of 

Economics e investigador de la Universidad de Berkeley, 

Gabriel Zucman, cuantifica el alcance de esa evasión, 

analiza su efecto pernicioso sobre las sociedades 

afectadas y propone soluciones para acabar con esos 
refugios del dinero de los poderosos.
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“Qué es lo que separa y diferencia a los 

países “desarrollados” de los 

“emergentes”? “La brecha en el 

conocimiento, más que la brecha en los 

ingresos”. Las políticas de Gobierno 

deben promover la aparición de 

“Sociedades del Conocimiento”.”
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Fábricas cerradas, 
ciudades semivacías, 
carreteras deterioradas. 
Los paisajes de algunas 
regiones industriales de 
Estados Unidos recuerdan 
a los de la Europa Central
y Oriental tras la caída del 
muro de Berlín. Las ruinas 
del capitalismo no son tan 
distintas de las ruinas del 
comunismo. La 
comparación no es exacta: 
el capitalismo sigue vivo y 
las ruinas son una parte 
pequeña del legado. Pero 
un cierto capitalismo ha 
dejado paisajes 
reconocibles. Son los 
paisajes de El 
desmoronamiento,de
George Packer, una 
crónica de tres décadas de 
desregulación, influencia 
desbordada del dinero en 
la política y polarización.
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Por qué algunas naciones son más prósperas que 

otras? Nogales (Arizona) y Nogales (Sonora) tienen 

la misma población, cultura y situación 

geográfica. ¿Por qué una es rica y la otra, pobre? 

¿Por qué los egipcios llenaron la plaza de Tahrir

para derrocar a Hosni Mubarak? Por qué fracasan 

los países se propone responder a estas 

preguntas, con una nueva teoría convincente y 

documentada: no es por el clima, la geografía o la 

cultura, sino por las instituciones de cada país. A 

través de una gran cantidad de ejemplos 

históricos y actuales (desde la antigua Roma 

pasando por los Tudor y llegando a la China 

moderna) los profesores Daron Acemogluy y 

James A. Robinson demuestran que para invertir y 

prosperar, la gente necesita saber que si trabajan 

duro, se puede ganar dinero y, sobre todo, 

conservarlo. Ahí es donde entran en juego unas 

instituciones sanas y en las que poder confiar. 

Además los autores mezclan en este libro 

economía, política, historia y temas de actualidad 

para ofrecer una forma nueva, poderosa y 

persuasiva de entender todos los porqués de la 
riqueza y la pobreza.
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Los gángsteres económicos son profesionales 

generosamente pagados que estafan billones 

de dólares a países de todo el mundo. 

Canalizan el dinero del Banco Mundial, de la 

Agencia Internacional para el Desarrollo 

(USAID) y de otras organizaciones 

internacionales de «ayuda» hacia las arcas de 

las grandes corporaciones y los bolsillos del 

puñado de familias ricas que controla los 

recursos naturales del planeta. Entre sus 

instrumentos figuran los dictámenes financieros 

fraudulentos, las elecciones amañadas, los 

sobornos, las extorsiones, las trampas sexuales 

y el asesinato. Ese juego es tan antiguo 

como los imperios, pero adquiere nuevas y 

terroríficas dimensiones en nuestra era de la 

globalización. Yo lo sé bien, porque yo he sido 
un gángster económico.

http://www.eumed.net/jirr/pdf/resumidos/Confesiones%20De%20Un%20Sicario%20Economico.pdf
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http://www.archivochile.com/Debate/crisis_08_09/crisis00156.pdf

"La crisis que estamos viviendo es 
la más seria del último siglo. El 
capitalismo basura de la 
especulación financiera 
generalizada ha hecho saltar por 
los aires el empleo y la estabilidad 
macroeconómica, ya de por sí 
precarios en los últimos años de 
predominio neoliberal. Los 
dirigentes políticos no tienen 
alternativas, los banqueros 
(verdaderos y directos causantes 
de la crisis) tratan de evadir sus 
responsabilidades mientras utilizan 
las billonarias ayudas que reciben 
de los estados para sanear en la 
medida en que pueden sus 
balances. Los ciudadanos asisten 
perplejos al aumento vertiginoso 
del desempleo, a las quiebras de 
empresas y al incremento de la 
deuda.
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Sin embargo, hoy, sábado, morirán en el 

mundo 25 mil personas de hambre. ¡Sí, de 

hambre! ¿Muchos? Algo así como nueve 

millones en este 2015. Es decir, 17 cada 

minuto ¿Terrible? Uno en menos de cuatro 

segundos.
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